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Com a vitdria neste domingo, Luiz Inacio Lula da Silva

conquista um feito inedito: € o primeiro candidato desde a
redemocratizacao a vencer a eleicao presidencial depois de
terminar o primeiro turno em segundo lugar, e inicia em 2027
seu quarto mandato.

Na visdao do mercado, o principal desafio sera recuperar a
confianca de que o governo vai enfrentar o problema fiscal. Isso
passa por um arcabouco crivel e respeitado na pratica, por
medidas concretas para frear a alta da divida, que chegou a
82,9% do PIB em agosto, e por uma inflacao de volta a meta de
3% (com intervalo de tolerancia entre 1,5% e 4,5%), condicao
para abrir espaco a juros menores, proximos do patamar ideal
em torno de 8%. Enquanto essas respostas ndao chegam, o
investidor precisa de uma carteira preparada para um caminho
incerto, e é justamente neste cenario que cripto se torna uma
peca cada vez mais relevante.

O tamanho desse desafio, porém, ainda gera duvidas. Trées
medidas anunciadas nas ultimas semanas, o reajuste de
15,04% no Bolsa Familia, o Desenrola 3.0 e a proibicao das
bets, somam até R$ 43 bilhoes em gastos novos e arrecadacao
perdida, sequndo os nimeros oficiais. E mais de quatro vezes a
folga de R$ 10,1 bilhdes que o projeto de Orcamento de 2027
tinha sobre o centro da meta fiscal, o que obriga o governo a
remanejar despesas ou buscar novas receitas; a equipe
economica afirma que fara isso sem descumprir as regras fiscais.
A0 mesmo tempo, 0 espaco para aumentar impostos é limitado,
ja que a carga tributaria elevada foi um dos fatores de desgaste
do terceiro mandato. Somado a um indice de rejeicao alto logo
de partida, esse quadro torna as medidas necessarias ainda
mais dificeis de executar.

Para quem investe, isso reforca a logica de nao depender

sO do real: o Bitcoin, por exemplo, seque regras de
emissao fixas, que nenhum orcamento ou decisao de
governo consegue alterar.

A governabilidade é outro ponto de atencao. O PL, principal
partido de oposicao, elegeu 121 deputados e tera 28 senadores
a partir de 2027, as maiores bancadas das duas Casas, em um
Congresso mais inclinado a direita. Alem disso, o debate sobre
seguranca juridica e o protagonismo do Supremo Tribunal
Federal seqgue no radar de investidores estrangeiros e tambem
gera desconforto internamente. Mesmo que o quarto mandato
seja conduzido com muita prudéncia, o investidor atento deve,
Nno minimo, reconhecer esses riscos e buscar ativos menos
expostos a eles, como os criptoativos, negociados globalmente,
24 horas por dia e sem dependéncia direta de Brasilia para sua
formacado de preco.

Para o bolso do investidor, a primeira reacao tende a ser de
alta forte do délar e dos juros de longo prazo. Como Flavio
Bolsonaro foi visto desde o primeiro turno como leve favorito, o
mercado alimentou a expectativa de uma mudanca de governo
gue prometia solucionar a questao fiscal, e a frustracdao dessa
hipotese costuma ser precificada como risco. Nesse cenario de
cambio mais pressionado, as stablecoins, como USDT e USDC,
sao uma forma simples de dolarizar parte do patrimonio, a
qualquer hora e a partir de valores baixos. E como a
expectativa é de cortes de juros menores e mais lentos, a renda
fixa digital do MB, com opc¢0Oes atreladas ao CDI e prefixadas,
tende a sequir pagando taxas atrativas por mais tempo.

O outro lado dessa moeda é o custo para a economia. Na leitura
do mercado, a ampliacao dos gastos publicos nos ultimos anos
ajudou a sustentar o crescimento, e o FMI projeta que o Brasil
volte a ser a oitava maior economia do mundo em 2027,
posicao que nao ocupava desde 2017. Os juros altos que
vieram junto desse processo, porem, comecam a cobrar a conta:
o proprio FMI prevé que o crescimento desacelere de 2,2% em
2026 para 1,9% em 2027, e o Boletim Focus projeta apenas
1,43%. Juros nesse patamar por mais tempo podem pesar sobre
empresas e familias, e o Brasil seque entre os maiores juros reais
do mundo; na visao do mercado, enfrentar o fiscal é parte
central da solucao para que eles deixem de ser cronicamente
elevados. Nesse ambiente, qualquer erro de conducao pode ter
impacto bastante negativo sobre os precos dos ativos
domésticos. E por isso que ativos globais funcionam como
contrapeso: stablecoins acompanham o dolar, e o Bitcoin,
cotado internacionalmente, também tende a se valorizar em
reais quando a moeda brasileira perde forca, além de seguir
sua propria dinamica global.

Proteja o seu patrim

antes da proéxima on
de volatilidade.

DOLARIZE SUA CARTEIRA NO MB

Na pratica, cripto oferece ao investidor trés ferramentas que se
completam neste novo cenario. As stablecoins trazem protecao
cambial, com a facilidade de um mercado que nao fecha.

O Bitcoin entra como reserva de valor de longo prazo:
escasso, com regras previsiveis escritas em codigo, sem
ligacao direta com a politica brasileira e transferivel para
qualquer lugar do mundo com a facilidade da era digital.

E a renda fixa digital aproveita os juros altos que devem durar
mais tempo.
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Dito isso, com o quarto mandato de Lula se confirmando

em meio a desafios sem solucao facil, esperamos que
mais investidores busguem essas alternativas, e os dados

mostram que o cripto ja é realidade para muitos
brasileiros. Sequndo a Receita Federal, o pais movimentou
R$ 283,1 bilhdes em criptoativos no primeiro semestre de
2026, recorde da série historica e alta de 21,3% sobre o
mesmo periodo de 2025 . As stablecoins lideram esse
avango: somaram R$ 1,13 trilhao em operacoes
declaradas entre 2019 e 2025 e hoje respondem por cerca
de 80% do volume, ante 3,5% em 2019, com o USDT
concentrando 88,7% delas. E 0 uso nao se restringe a
pessoas fisicas: no terceiro trimestre de 2025, 4,7 milh6es
de pessoas e 100 mil empresas fizeram operacdes com
cripto.

E a tendéncia é que esses numeros sigam
crescendo.
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