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Resumo /// (

executivo

O bitcoin vem em uma semana agitada, tendo iniciado lateralizado mas
engatado um movimento de alta nos dltimos dias, segue no positivo se
valorizando cerca de 5,0% na semana. O ether segue levemente a
frente do principal criptoativo, mas com oscilagbes parecidas,
atualmente se apreciando 6,8% na semana.

As vésperas do Halving, que deve ocorrer nos proximos 10 dias, o
mercado ainda estuda os movimentos da Grayscale e da BlackRock
quanto aos ETFs e aguarda ansiosamente os préximos dados de
mercado de trabalho e inflagdo americanas.

Nestes uUltimos sete dias, tivemos como destaque a valorizagédo da
Ethena (ENA), que apreciou mais de 98%, seguido pela Nervos
Network (CKB) valorizando mais de 90% e a Neo (NEO), que subiu
cerca de 35%.

Durante os dltimos sete dias ocorreram 36 rodadas de investimentos
de Venture Capital com valores divulgados, totalizando uma captacgao
de aproximadamente US$453 milhées, contando com 2 Series A.

Semana mista para os dados on-chain do BTC, com 5 indicadores na
zona positiva e 4 na negativa. No Ethereum tivemos uma semana
majoritariamente positiva, com quatro dos indicadores performando
no positivo e apenas um negativo.

Boa leitura!
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Asset Price (Live)

1 @ Ethena ENA $1.24 $1.42B $1.78B Stablecoins +98.65%
Nervos Network CKB $0.0322 $739M $1.43B Layer-0 +90.08%

# NEO NEO $19.60 $1.76B $1.398 Smart Contract Platform +35.77%

& Toncoin TON $6.77 $661M $23.488 Smart Contract Platform +34.95%

® NEARProtocol NEAR $7.59 $868M $8.02B Smart Contract Platform +21.18%

Maiores valorizagbes da semana
Fonte: Messari (09/04)

Nestes Gltimos sete dias, tivemos como destaque a valorizagdo de Ethena (ENA), que
apreciou mais de 98%. Esta alta teve como principal catalisador o desempenho
positivo da stablecoin sintética do projeto, a USDe, consolidando-se em pouco tempo
como a quinta maior stablecoin do mercado. Além disso, o programa de aumento de
recompensas para 0os usuarios que realizarem o lock de ENA na plataforma esta tendo
sucesso em atrair demanda para o ativo, auxiliando a alta recente.

Em sequéncia tivemos Nervos Network (CKB) valorizando mais de 90%, sendo
impulsionado pela especulacdo em torno de sua rede que possui uma arquitetura Unica
de camada dupla. Neo (NEO), por sua vez, subiu cerca de 35%, motivado pela melhora
de métricas on-chain, com o total value locked (TVL) subindo cerca de 25% na (ltima
semana.

Em quarto lugar tivemos Toncoin (TON) que valorizou pouco mais de 34%, em uma alta
motivada pela forte especulagdo em torno do projeto associado a plataforma Telegram.
Por fim temos Near Protocol (NEAR), que fecha o top 5 com cerca de 18% de
valorizacao, favorecido por fortes métricas on-chain, registrando um aumento de mais
de 19% do TVL nos ultimos sete dias e de mais de 100% no altimo més.




e Gigantes chinesas se preparam para lancar ETFs de bitcoin

e O volume de negociacdes a vista mensal em exchanges de cripto dobrou em
marco, atingindo quase US$2,5 trilhdes pela primeira vez desde 2021

e Galaxy Digital anuncia um fundo de US$100 milhdes para investir em empresas de

cripto em estagio inicial

e Goldman Sachs, UBS, Citigroup e outros gigantes se unem a ETF de bitcoin da

BlackRock

Regulacao

e JPMorgan esta otimista com a aprovacéo do ETF de Ethereum

e JSingapura reforca a regulamentacdo das criptomoedas para liderar o mercado

global

Hacks e exploits

e Nenhum registro de hack na dltima semana.



https://tinyurl.com/bdf6b68t
https://tinyurl.com/bddfdxky
https://tinyurl.com/bddfdxky
https://tinyurl.com/53p6nsxx
https://tinyurl.com/53p6nsxx
https://tinyurl.com/yjyb75pd
https://tinyurl.com/yjyb75pd
https://tinyurl.com/yfuefxj8
https://tinyurl.com/ya6ej4fu
https://tinyurl.com/ya6ej4fu

Rony Szuster (Analista de criptoativos)

e Analise dos resultados e impactos da EIP-4844

e Dashboard com balancos dos ETFs de BTC nos EUA

Pedro Fontes (Analista de criptoativos)

e | ucros da Tether rivalizaram com os maiores bancos do mundo em 2023

e Os ETFs de bitcoin da BlackRock e da Fidelity fazem histbéria com uma série
recorde de entradas



https://messari.io/report/analyzing-eip-4844-is-it-enough
https://farside.co.uk/?p=997
https://tinyurl.com/mvfr9sf7
https://tinyurl.com/rk3u5469
https://tinyurl.com/rk3u5469

[ Research MB ]

Investimentos
da semana

Durante os Ultimos sete dias ocorreram 36 rodadas de investimentos de Venture
Capital com valores divulgados, totalizando uma captagao de aproximadamente
US$453 milhdes, contando com 2 Series A.

O destague da semana vai para os US$225 milhées levantados pelo Monad Labs,
uma plataforma Layer-1 de contratos inteligentes EVM compativel.

11 M Raiinmaker Seed 04/03/2024 $7.50M

12 = LightLink Extended Seed 04/04/2024 $6.20M

Round Date Amt Raised 13 © Lumoz Pre Series A 04/08/2024 $6.00M
e 14 O Today Seed 04/05/2024 $5.00M

1 © Monad Labs Undisclosed 04/09/2024 $225M 15 % SOAI Seed 04/02/2024 $5.00M
16 . Gasp Undisclosed 04/03/2024 $5.00M

P # loTeX Strategic 04/02/2024 $50.00M s b s 00
3 O Ellipsis Labs series A 04/04/2024 $20.00M 18 @ Legitimate Seed 04/03/2024 $4.30M
19 (® Camp Network Seed 04/02/2024 $4.00M

g "' Ublt SEtes A 04/05/2024 SZO.OOM 20 4 Zulu Network Pre Seed 04/04/2024 $3.00M
5 @ Coadjute strategic 04/02/2024 $12.60M 21 @ bythen seed 04/03/2024 $3.00M
22 @ Moongate Seed 04/02/2024 $2.70M

- . Agora Seed 04/02/2024 $1 2. O0M 23 . Web3Firewall Pre Seed 04/04/2024 $2.50M
7 L1 Mystiko Public Token Sale 04/04/2024 $11.25M 24 @ Autolayer seed 04/02/2024 $2.50M
25 @ BonusBlock Undisclosed 04/02/2024 $2.30M

8 (@ Planet Mojo Strategic 04/04/2024 $10.50M % ) s e o s
9 (@ HYCHAIN Public Token Sale 04/03/2024 $8.00M ZE S S S Sa/0s/20s o
28 @ Cellula Pre Seed 04/05/2024 $2.00M

10 " Zeus Network Undisclosed 04/03/2024 $8.00M 23] 3 MM e seed Sejoa0T v
30 @ RootData Seed 04/05/2024 $1.25M

31 @ AlOorde Seed 04/03/2024 $1.00M

32 @ Bonsai Token Pre Seed 04/05/2024 $1.00M

33 @ Pingu Exchange 1CO 04/02/2024 $450.00K

34 . Sanctum Extended Seed 04/03/2024 $350.00K

35 % Truflation Public Token Sale 04/05/2024 $200.00K

36 . NFTz Inc Public Token Sale 04/08/2024 $25,000

Investimentos da semana
Fonte: Messari (09/04)




ZB> Dados on-chain BTC

Poder de Exahash/s 648,3 +29.3 Positivo Seguranca
processamento

da rede

Enderecos com (mil) 1.013,0 +11 Positivo Oferta
mais de 1
bitcoin
Bitcoin com bitcoins 3.430,7 +56,3 Negativo Oferta
investidores de (mil)

curto prazo

Volume em bitcoins 9816 -2812 Negativo Utilidade da
BTCs (mil) rede
transacionados

Entrada/saida bitcoins 2.300,2 -75 Positivo Oferta
de bitcoins das (mil)
exchanges

Fonte: Glassnode

Semana mista para os dados on-chain do BTC, com 5 indicadores na zona positiva e
4 na negativa. Do lado negativo podemos destacar a redugao no saldo de BTC na
mao dos investidores de longo prazo e a reducdao no volume de bitcoin
transacionados.

Os destaques positivos vao para o aumento no poder de processamento e o
aumento nas taxas pagas aos mineradores.




££= Dados on-chainETH e
Layers 2

Taxa de inflagéo (% ano) -0,380 -0,001 Positivo Econémico
(desde Merge)

NUmero de (mil) 980,6 +2,7 Positivo Segurancga
Validadores ativos

Total Value USD 18,52 +163 Positivo Econdmico
Locked (TVL) (bilhdes)

Fontes: Glassnode, DefilLlama, beaconcha.in, ultrasound.money

Layers 2

Total Value Locked USD 435 +0,6 Positivo Econdémico
(TVL) (bilndes)

Dominancia da (% do Market 45 61 +2,41 Negativo Descentralizagéo
Arbitrum Share)

Fontes: I2beat.com, DefiLlama, Glassnode, beaconcha.in, ultrasound.money, [2beat.com,
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D dos
n-chain ETH e Layers 2

/Em relacdo ao Ethereum, tivemos uma semana majoritariamente positiva, Com\

quatro dos indicadores performando no positivo e apenas um negativo. Os
dados positivos por sua vez foram o aumento no nimero de ETH depositados
na Beacon Chain, bem como a reducao da deflagao do protocolo. Do lado
negativo, tivemos apenas a queda no nhimero de enderegos ativos.

Por fim, para os rollups, tivemos uma semana mista, com os dois indicadores no
negativo e apenas um no positivo. Os destaques foram o aumento da
dominancia da Arbitrum e a redugao no Scaling Factor. Do lado positivo,
destacamos a forte recuperagao do Total Value Locked das redes.

\_ W




O mundo vem passando por profundas transformacdes econémicas nos ultimos
anos, afinal em um curto periodo de tempo ocorreram eventos de grandes
proporcdes na humanidade, como a pandemia e a guerra entre a RUssia e Ucrania,
abalando as estruturas organizacionais pré-existentes. Nesse sentido, alguns
desdobramentos deste periodo foram perceptiveis de forma mais imediata, como
0 recente processo inflacionario da economia global. Porém, outras consequéncias
desse recorte histérico estdo acontecendo de forma mais gradual, levantando
debates sobre suas continuidades ou nao.

A forca do dolar € um desses assuntos que estdo sendo cada vez mais debatidos
por especialistas. Atualmente, existem diversos indicios convergindo para a tese
de um délar mais fraco entrar em curso. Nesse viés, o primeiro fator central dessa
concepgao sdo as implicagdes do uso politico do dolar, ao passo que os Estados
Unidos optou por congelar ativos dolarizados russos como uma das formas de
sancao. Importante ressaltar que o ponto aqui ndo & avaliar moralmente se esta foi
uma decisao correta ou ndo, mas sim entender que medidas como estas dispdem
de consequéncias, uma vez que existe uma série de paises que possuem
animosidades, para dizer no minimo, com os Estados Unidos e o bloco dos paises
desenvolvidos.
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Grafico do historico de preco do ouro
Fonte: TradingView



Dessa maneira, vemos paises nao totalmente alinhados aos Estados Unidos
optando por diminuirem sua dependéncia em relagc&do ao ddolar, uma vez que o risco
de uma possivel retaliacdo norte-americana através da moeda estd mais evidente
do que nunca. Dito isso, diversas nacdes iniciaram seu processo de diversificacao
de suas reservas, privilegiando ativos que retiram esse efeito politico, como é o
caso do ouro.

Além disso, esse questionamento tem se estendido para além das decisdes de
reservas. O fato do ddlar ser uma moeda téo relevante para as liquidacdes das
transacdes internacionais também & outro ponto cada vez mais criticado, inclusive
de forma enfatica por organizagdes como os BRICS. Esse processo por sua vez tem
incentivado estados nacionais a realizarem trocas comerciais em suas proprias
moedas e buscarem medidas alternativas.
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Grafico do histérico do M2 dos Estados Unidos
Fonte: FRED

Em segundo lugar, podemos dizer que muitos agentes interpretaram a inflagcao
mundial e a expansdo da base monetaria americana como fatores interligados,
principalmente apds a falha evidente do Federal Reserve (FED) em dizer que a
inflacéo seria transitoria. Sob esse @mbito, o atributo da escassez passou a ser
outro ponto priorizado por investidores, empresas e governos.

Existem diversos outros quesitos que contribuem para o enfraguecimento do
dblar, mas somente ao considerar a piora dos dois fatores acima é possivel
compreender o cendrio delicado que a moeda estadunidense tendera a enfrentar.
Isso ocorre porque a procura estrutural por dbélares estd diminuindo ao mesmo
tempo que sua circulagdo aumentou drasticamente em um curto espaco de
tempo, ou seja, o dblar possui fundamentos se deteriorando tanto na 6tica da
oferta quanto da demanda.



Em sintese, o dblar tem dado fortes indicios de que iniciou uma trajetdria de perda
de relevancia gradual no cenario econdmico global, gerando um vacuo que tera de
ser preenchido a medida que esse processo ocorrer. Dito isso, os ativos que serdo
privilegiados para suprir esse espaco deixado s&o justamente ativos cujas
caracteristicas sdo respostas para os problemas observados na moeda americana.

Portanto, a procura por ativos independentes de governos e escassos deve
aumentar a medida que o délar seguir em uma trajetdria de enfraquecimento.
Dessa forma, o ouro tem sido um candidato 6bvio em meio a esse contexto, assim
como ja foi em outros momentos histéricos. No entanto, dessa vez temos o bitcoin
também como uma alternativa, uma vez que o BTC também retira o risco politico e
é ainda mais escasso se comparado ao préprio ouro.

O vacuo deixado pelo dblar serd um espaco de consolidagéo para a tese do “ouro
digital”. O momento de forte adocé&o institucional do bitcoin ndo estd coincidindo
com o momento macroecondmico atual por coincidéncia, agentes importantes de
mercado j& compreenderam que a maior criptomoeda possui atributos
vencedores para a redistribuicdo de capital que veremos nos proximos anos. A
fase da procura por ativos de fundamentos sélidos s6 estd comegando.

Fontes:

FRED
TradingView



Glossario Institucional @

Dados on-chain (Bitcoin)

Poder de processamento da rede - Medido em termos de "hashrate” (taxa de hash) e é
uma representacéo da capacidade total de computacado dedicada a rede Bitcoin por todos
0S mineradores em operacao.

Enderecos ativos - NUmero de contas ou carteiras digitais que estdo atualmente em uso
para receber ou enviar bitcoins na rede. Esses enderecos estdo ativos em transacdes
recentes e representam a atividade em curso na blockchain do Bitcoin

Taxas pagas aos mineradores - E paga uma quantia em bitcoin como incentivo para que
0s mineradores processem suas transacoes. Ela & uma recompensa adicional a recompensa
de bloco (block reward).

Dados on-chain (Ethereum)

Taxa de inflagao (desde Merge) - A taxa de inflagdo é determinada pelas recompensas do
protocolo (base rewards) mas pode variar com base na participagéo e uso da rede.

% de ETH em stake - quantidade de etheres depositados em stake (validacdo) comparado
com o supply total (emissao).

Dados on-chain (Layer2)

Total Value Locked (TVL) - Refere-se ao valor total de ativos bloqueados ou depositados
nas solucdes de escalabilidade de layer 2 construidas sobre a rede Ethereum.

Scaling Factor - Métrica que define quantas vezes mais transacdes foram executadas
pelos rollups em relagéo a rede layer 1 da Ethereum.

Dominancia da Arbitrum - Percentual do TVL total dos rollups controlado pela Arbitrum.
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Nossos
especialistas

André Franco

André & Engenheiro Mecatrénico e Analista de
criptoativos desde 201/, foi eleito uma das 50 maiores
personalidades cripto do Brasil pelo Cointelegraph, com
vasta experiéncia no mercado, André é atualmente o
diretor de Research do Mercado Bitcoin.

Rony Szuster

Rony é Engenheiro Quimico com pods-graduagdo em
Engenharia de Software, imerso no mercado cripto
desde 2019 foi contribuidor do Messari Hub de 2021 a
2022. Atualmente integra a equipe de analistas de
criptoativos do Mercado Bitcoin.

Pedro Fontes

Pedro é graduando em economia na Universidade
Federal do Rio de Janeiro (UFRJ) e finalista do CFA
Challenge Brasil, comegou sua jornada no mercado
cripto em 202], trabalhando na area de tokenizag&o de
carteiras de investimento. Atualmente integra a equipe
de analistas de criptoativos do Mercado Bitcoin

Ajude a melhorar nossa entrega com o seu

feedback. N?s.so time de research preparou PESQUISA DE SATISFACAO
esse formulario para ter suas percepcgoes a NI
respeito da nossa primeira edicao do Weekly \
Institucional.



https://forms.gle/NckF3XdAzdiUWc887

